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A presente politica tem por objetivo descrever os principios e procedimentos adotados
pela MIRADOURO ASSET MANAGEMENT LTDA. (“Miradouro”), no desempenho
de suas atividades, para os fins de prevengao e combate a lavagem de dinheiro, nos termos
da legislagdo e da regulamentagdo em vigor.

1. Breve Historico

O crime de "lavagem de dinheiro" comecou a ser configurado na década de 80, no ambito
do combate aos narcotraficantes.

O FATF-GAFI (Financial Action Task Force /| Group d’Action Finnaciere), um dos
principais organismos internacionais de referéncia no combate a lavagem de dinheiro, e
o principal agente de integragdo e coordenacgdo das politicas internacionais neste sentido,
foi criado em 1989 por iniciativa dos paises do G-7 e da Uniao Europeia.

No Brasil, a primeira lei que trata especificamente do crime de "lavagem de dinheiro" ¢
de 1998 (Lei n® 9.613/98), a qual foi alterada pela Lei n® 12.683/12. No mesmo ano, foi
também criado o COAF (Conselho de Controle de Atividades Financeiras), 6rgao do
governo preposto especificamente ao combate a lavagem de dinheiro. O crime de lavagem
de dinheiro ¢ classificado, de acordo com a legislacdo brasileira, como um crime
derivado, ou seja, este depende de uma conduta ilegal ocorrer e é punido com pena de até
10 (dez) anos de reclusao, sendo que tal pena pode ser majorada se houver envolvimento
com organizagdes criminosas. A lei ainda estabelece diversos mecanismos de controle e
deveres de dentincia, bem como um 6rgdo supervisor especial para a ocorréncia de tais
violagdes.

2.  Base Legal

As atividades de lavagem de dinheiro t€ém sido objeto de repressdo por parte das
autoridades nacionais e internacionais que, por meio de legislagcdes e fiscalizagdes
especificas, vém combatendo o problema e adotando medidas preventivas com o intuito
de evitar que se intensifiquem.

O Brasil tem se destacado internacionalmente pelas agdes implementadas, visando o
combate e prevencao a lavagem de dinheiro.

Além daLein®9.613/98, alterada pela Lei n® 12.683/12, outras normas que dispdem sobre
“Lavagem de Dinheiro” sdo: (i) a Circular BACEN n° 3.461 e demais normativos do
BACEN; (b) a Resolugdo CVM n° 50 e demais informes e comunicados; e (c) as
Resolugdes e demais normativos emitida pelo COAF.

Recentemente, a Lein® 12.846, de 1° de agosto de 2013, que entrou em vigor em fevereiro
de 2014, foi editada visando o combate a atos ilicitos contra a administracdo publica



brasileira e estrangeira. A referida Lei n° 12.846/13 imputa responsabilidade civil e
administrativa as companhias por praticas de seus empregados e executivos por conta de
crimes contra a administracao publica.

A Lein® 12.846 estabelece diversos tipos de penalidades, desde a aplicacao de multas de
até 20% sobre o faturamento da companhia, perda de propriedades, interrup¢ao nas suas
atividades e até a dissolu¢ao compulsdria da companhia.

A Miradouro compromete-se a respeitar a toda a legislacdo brasileira e tomar todas e
quaisquer medidas possiveis para evitar que a Miradouro ou qualquer de suas filiais,
agentes, Colaboradores ou funcionarios venham a agir em violacdo da legislagao
brasileira. A lei brasileira de combate a corrupgdo esta em conformidade com as normas
internacionais anticorrupg¢ao (Group d'Action Financiere/Financial Action Task Force -
“GAFI/FATF”).

3. Teoria Geral

Nos termos da Lei n° 9.613/98, ¢ crime ocultar ou dissimular a natureza, origem,
localizagdo, disposicdo, movimentacdo ou propriedade de bens, direitos ou valores
provenientes, direta ou indiretamente.

Desse modo, a lavagem de dinheiro pode ser considerada como o processo pelo qual o
criminoso transforma recursos de atividades ilegais em ativos com origem aparentemente
legal.
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A “lavagem de dinheiro” ndo se caracteriza por um ato simples, mas sim, em um processo
que € composto, basicamente, de trés etapas:

(1) Colocagao;
(i)  Estratificagdo, Difusdo ou Camuflagem; e
(i11))  Integragao.

As vezes, as trés etapas supracitadas podem ser resolvidas numa unica transag¢do, mas de
maneira geral, ¢ mais provavel que aparecam em formas bem separadas, uma a cada vez
e ao longo de um certo periodo de tempo.

As trés etapas podem ser explicadas conforme a seguir:

Durante a etapa de colocagdo, a forma dos fundos necessita ser convertida para ocultar
suas origens ilicitas. Ao entrar no sistema financeiro, a fase de colocacao esta concluida.
No escopo da Sociedade, esta ¢ a fase que deve ser combatida para evitar a entrada de
recursos ilicitos.



Na Estratificacao, Difusdo ou Camuflagem, o criminoso tenta disfar¢ar ainda mais o

\

caminho que liga os ativos a atividade criminosa. Estas transacdes necessitam ser

disfarcadas para serem misturadas com as inumeras operagdes legitimas que ocorrem
todos os dias.

A etapa de Integragdo ¢ a grande compensag@o do criminoso. Nesta fase, ele move os

ativos para atividades econdmicas comuns (tipicamente investimentos comerciais,
imoveis ou compras de mercadorias de luxo).

4. Precaucoes e Diretrizes

Segundo os organismos internacionais, hd algumas praticas recomendadas para nao se
envolver em operagdes de “lavagem de dinheiro”. Assim, devem ser observadas as
seguintes diretrizes:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Recusar operagdes de qualquer tipo com recebimentos em dinheiro (vendas,
servigos, financiamentos);

Nao realizar pagamentos em dinheiro;

Utilizar sempre recebimentos que transitem pelo sistema bancario (TED,
PIX);

Nao realizar qualquer operagdo comercial ou financeira por conta de terceiros
a ndo ser que seja transparente, justificada e solida além de viabilizada ou
executada através de canais bancarios;

Recusar operagdes com pessoas ou entidades que ndo possam comprovar a
origem do dinheiro envolvido € que nao sejam bem conhecidas;

Recusar operagdes por quantias elevadas que ndo tenham uma origem muito
bem definida ¢ um sentido econémico, comercial ¢ financeiro s6lido;

Recusar operagdes suspeitas ou que aparegam "milagrosamente" e/ou que
parecam "boas demais"; e

Evitar operagdes financeiras internacionais complexas, que envolvam muitas
movimentagdes de dinheiro em paises diferentes e/ou entre bancos diferentes.

Cumpre-nos ressaltar que, no escopo da Miradouro, é expressamente proibido o
deposito de valores em espécie (dinheiro).



5. Know Your Customer

O conceito de Know Your Customer - KYC esta ligado a identificacdo do Cliente que
deve ser estabelecida antes da concretizacao da operacdo. Caso o mesmo se recuse ou
dificulte o fornecimento das informagdes requeridas, a Miradouro nao deve aceita-lo
como Cliente.

Os melhores documentos para identificagcdo sao aqueles cuja obtencao, de maneira licita,
seja dificil.

Os procedimentos de cadastro de Clientes da Miradouro deverdao ser largamente
divulgados visando minimizar os riscos legais e inerentes ao crime de lavagem de
dinheiro.

Para a realizagdo do cadastro de Cliente da Miradouro, serd necessaria a apresentacao dos
seguintes documentos minimos, nos termos do Anexo B da Resolugao CVM 50:

I — se pessoa natural:

a) nome completo;

b) data de nascimento;

¢) naturalidade;

d) nacionalidade;

e) estado civil;

f) nome da mae;

g) numero do documento de identificagcdo e 6rgao expedidor;

h) nimero de inscri¢ao no Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF/MF;

1) nome e respectivo numero do CPF/MF do conjuge ou companheiro, se for o caso;

) local de residéncia (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da federagdo e
CEP) e numero de telefone;

k) endereco eletronico para correspondéncia;

1) ocupacgao profissional;

m) nome da entidade, com respectiva inscricdo no CNPJ, para a qual trabalha, quando
aplicavel;

n) informagdes atualizadas sobre os rendimentos ¢ a situagao patrimonial;

0) informagdes sobre o perfil do cliente, conforme regulamentacao especifica que dispde
sobre dever de verificacdo da adequagao dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do
cliente, quando aplicavel;

p) se o cliente opera por conta de terceiros, no caso dos administradores de fundos de
investimento e de carteiras administradas;

q) se o cliente autoriza ou ndo a transmissao de ordens por procurador;



r) local de residéncia dos procuradores, se houver, bem como registro se eles sdo
considerados pessoas expostas politicamente, se for o caso, nos termos desta Resolucao;
s) qualificagdo dos procuradores e descri¢do de seus poderes, se houver;
t) datas das atualizagdes do cadastro;
u) assinatura do cliente, observado o disposto no paragrafo unico do art. 12;
v) se o cliente ¢ considerado pessoa exposta politicamente nos termos desta Resolugao;
w) copia dos seguintes documentos:
1. documento de identidade; e
2. comprovante de residéncia ou domicilio; e
X) copias dos seguintes documentos, se for o caso:
1. procuracao; e
2. documento de identidade dos procuradores e respectivo nimero de inscri¢do no
Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF/MF;

IT — se pessoa juridica, exceto pessoas juridicas com valores mobiliarios de sua
emissao admitidos a negociacdo em mercado organizado:

a) denominagdo ou nome empresarial;

b) nomes e CPF/MF dos controladores diretos ou nome empresarial e inscrigdo no CNPJ
dos controladores diretos, com a indicagado se eles sdo pessoas expostas politicamente;
c¢) nomes ¢ CPF/MF dos administradores;

d) nomes e CPF/MF dos procuradores, se couber;

e) inscri¢ao no CNPJ;

f) endereco completo (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da federagdo e
CEP);

g) numero de telefone;

h) endereco eletronico para correspondéncia;

1) informagdes atualizadas sobre o faturamento médio mensal dos ultimos 12 (doze)
meses € a respectiva situagao patrimonial;

j) informagdes sobre o perfil do cliente, conforme regulamentacgdo especifica que dispde
sobre dever de verificacdo da adequagao dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do
cliente, quando aplicavel;

k) denominagdo ou razdo social, bem como respectiva inscricdo no CNPJ de pessoas
juridicas controladoras, controladas ou coligadas, quando aplicavel, observado que na
hipotese de a controladora, controlada ou coligada ter domicilio ou sede no exterior e nao
ter CNPJ no Brasil, devera ser informada a razao social ¢ o nimero de identificagdo ou
de registro em seu pais de origem;

1) se o cliente opera por conta de terceiros, no caso dos gestores de fundos de investimento
e de carteiras administradas;

m) se o cliente autoriza ou ndo a transmissao de ordens por representante ou procurador;
n) qualificagdo dos representantes ou procuradores, se couber e descri¢ao de seus poderes;
0) datas das atualizacdes do cadastro;

p) assinatura do cliente, observado o disposto no paragrafo tnico do art. 12;



q) copia dos seguintes documentos:
1. documento de constituicdo da pessoa juridica devidamente atualizado e
registrado no 6rgdo competente; e
2. atos societarios que indiquem os administradores da pessoa juridica, se for o
caso;
r) copias dos seguintes documentos, se for o caso:
1. procuracao; e
2. documento de identidade dos procuradores e respectivo nimero de inscrigao no
Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF/MF; e
s) endereco completo dos procuradores, se houver, bem como registro se ele
considerado pessoa exposta politicamente, se for o caso, nos termos desta Resolucao;
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IIT — se pessoa juridica com valores mobiliarios de sua emissdo admitidos a
negociacio em mercado organizado:

a) denominag¢do ou razao social;

b) nomes e numero do CPF/MF de seus administradores;

¢) inscri¢ao no CNPJ;

d) endereco completo (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da federagao e
CEP);

e) nimero de telefone;

f) endereco eletronico para correspondéncia;

g) datas das atualizagdes do cadastro; e

h) concordancia do cliente com as informagdes;

IV — se fundos de investimento registrados na Comissao de Valores Mobiliarios:

a) a denominagao;

b) inscricdo no CNPJ;

¢) identificagdo completa do seu administrador fiduciario e do seu gestor, nos termos do
inciso II ou III deste artigo, conforme aplicavel; e

d) datas das atualizagdes do cadastro; e

V — nas demais hipoteses:

a) a identificagdo completa dos clientes, nos termos dos incisos I a IV, no que couber;

b) a identificagdo completa de seus representantes e administradores, conforme aplicavel;
¢) informagdes atualizadas sobre a situagdo financeira e patrimonial;

d) informacdes sobre perfil do cliente, conforme regulamentagao especifica que dispde
sobre dever de verificacdo da adequagdo dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do
cliente, quando aplicavel;

e) se o cliente opera por conta de terceiros, no caso dos administradores de fundos de
investimento e de carteiras administradas;

f) datas das atualiza¢des do cadastro; e

g) assinatura do cliente, observado o disposto no paragrafo tinico do art. 12.
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As informagdes contidas nas alineas “1”, “m”, “q”, “r” e “s” do inciso I e “k” e “s” do
inciso II somente serdo exigidas com relagdao ao cadastro de investidores que atuem em
mercados organizados de valores mobiliarios.

As alteragdes no enderego constante do cadastro dependem de ordem dos investidores,
por meio fisico ou eletronico, e comprovante do correspondente endereco.

No caso de investidores ndo residentes, o cadastro deve conter, adicionalmente:

I — os nomes e respectivos nimeros de CPF/MF das pessoas naturais autorizadas a emitir
ordens no Brasil e, conforme o caso, dos administradores da instituicdo ou responsaveis
pela administragdo da carteira; e

IT — os nomes e respectivos numeros de CPF/MF do representante legal e do responsavel
pela custodia dos seus valores mobiliarios no Brasil.

As informagdes relativas aos fundos de investimento exigidas nas alineas “a” e “b” do
inciso IV podem ser obtidas e atualizadas diretamente por meio da pagina da CVM na
rede mundial de computadores, sem necessidade de autorizagdo ou aprovagdo do
administrador fiducidrio ou do gestor do fundo de investimento.

Nas hipoteses de investimento realizado por fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento, a obrigagdo da coleta prévia e formal das informag¢des cadastrais esta
dispensada se o administrador fiduciario do fundo investidor e do fundo investido
pertencerem ao mesmo conglomerado financeiro e mantiverem sistema eletronico que
permita o acesso, a qualquer tempo, das informacgdes cadastrais exigidas pela
regulamentagao.

A dispensa prevista acima nao desobriga o administrador fiduciario € nem tampouco o
distribuidor de cotas das demais obrigacgdes previstas na Resolugao CVM 50.

Do cadastro deve constar declaracao, datada e assinada pelo investidor:

I — de que sdo verdadeiras as informagdes fornecidas para o preenchimento do cadastro;
IT — de que se compromete a informar, no prazo de 10 (dez) dias, quaisquer alteragdes que
vierem a ocorrer nos seus dados cadastrais, inclusive eventual revogacao de mandato,
caso exista procurador;

IIT — de que ¢ pessoa vinculada ao intermediario, quando aplicavel;

IV — de que ndo esta impedido de operar no mercado de valores mobilidrios;

V — informando os meios pelos quais suas ordens devem ser transmitidas; e

VI — de que autoriza os intermediarios, caso existam débitos pendentes em seu nome, a
liquidar os contratos, direitos e ativos adquiridos por sua conta € ordem, bem como a
executar bens e direitos dados em garantia de suas operagdes ou que estejam em poder do



intermediario, aplicando o produto da venda no pagamento dos débitos pendentes,
independentemente de notificagdo judicial ou extrajudicial, quando aplicavel.

Para a negociacdo de cotas de fundo de investimento, sera ainda obrigatério que conste
do cadastro autorizagao prévia do investidor mediante instrumento proprio, incluindo
declaragdo de ciéncia de que:

I — recebeu o regulamento e, se for o caso, o prospecto ou lamina;

IT — tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento;

IIT — tomou ciéncia da possibilidade da obrigagdo de aporte adicional de recursos, no caso
de o patrimdnio liquido do fundo de investimento tornar-se negativo.

O disposto acima ndo se aplica a negociacao de cotas em mercado organizado.

No caso de adogdo de sistemas alternativos de cadastro, inclusive eletronicos, as
declaracdes referidas no caput podem ser apresentadas por outro meio que comprove a
manifestagao de vontade do investidor.

A Miradouro deve manter os cadastros atualizados junto as entidades administradoras de
mercados organizados e as entidades operadoras de infraestrutura do mercado financeiro
nas quais opere, nos termos e padroes por elas estabelecidos.

As entidades administradoras de mercados organizados e as entidades operadoras de
infraestrutura do mercado financeiro podem solicitar aos seus participantes informagdes
suplementares relativas a seus clientes, visando o fiel atendimento do disposto no art. 11
da Resolugcao CVM 50.

Na analise do processo de KYC para Pessoas Juridicas, devera ser identificada a cadeia
de controle societario até a(s) pessoa(s) fisica(s) que detém(ém), em ultima instancia, o
controle sobre a pessoa juridica cliente, denominado “Beneficiario Final”.

Em relagao a identificacao dos Beneficiarios Finais, a partir de 10% de representacao do
capital social, ¢ necessario obter os dados cadastrais das pessoas relacionadas a Pessoa
Juridica.

Para as Pessoas Juridicas constituidas sob a forma de companhia aberta ou entidades sem
fins lucrativos, deverdo ser identificadas as Pessoas Fisicas que exercem o controle da
empresa, independentemente do seu percentual de participacdo societaria, ou seja, as
pessoas naturais autorizadas a representd-las, bem como seus controladores,
administradores e diretores.

Além da obtencdo dos documentos acima descritos, deverdo ser feitas as pesquisas de
informacao do respectivo Cliente nos seguintes websites/0rgaos:



(1) Google (www.google.com.br);

(i1) Receita Federal (www.receita.fazenda.gov.br);

(i) SERASA;

(iv)  Conselho de Seguranca das Nagoes Unidas
(https://www.un.org/securitycouncil/content/un-sc-consolidated-list);

(v) Demais sites de pesquisa constantes do Anexo I desta Politica.

Adicionalmente aos procedimentos de cadastro, recomenda-se atencdo redobrada de
todos os Colaboradores quanto aos seguintes tipos de Clientes:

(1)
(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Clientes de integridade ou honestidade questionaveis;

Recusem ou dificultem o fornecimento de informacdes ou documentacao
requerida;

Relacionados com comércio reconhecidos como de origem duvidosa ou cuja
receita atribuida ao negocio seja, em um primeiro momento, incompativel com
o tipo de negocio;

Clientes que demonstrem descaso ou ndo se preocupem com datas de resgate,
taxas e tarifas, acarretando perdas nos rendimentos;

Para pessoas juridicas, deve se observar a linha de producdo, analisando
instalacdes, volume de producdo e equipamentos;

Para pessoas juridicas, sempre que possivel, € importante que se visite os
Clientes em seu escritorio comercial para constatar a natureza de suas
atividades e fontes de receitas;

Clientes que oferegam "caixinhas", gorjetas ou propinas para que as operagoes
se realizem; e

(viii) Contas de Clientes idosos, ou ingénuos, controladas por ndo familiares.

Apbs a obtencdo e analise de toda a documentagdo fornecida, a Area de Risco e

Compliance providenciara a preparagdo de um relatério de andlise, contendo as

informagdes obtidas, as conclusdes quanto a analise dos documentos e informagdes, bem
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como a classificagdo interna do grau de risco do Cliente (1 — Baixo Risco; 2 — Médio
Risco; e 3 — Alto Risco), e fard sua analise para posterior validagao ou nao.

Na hipoétese de haver inconsisténcias, falhas, insuficiéncia, falsidade de documentos ou
de informagdes, cabera a Area de Risco e Compliance, apés a anélise dos riscos
envolvidos, vetar, requerer informagdes/documentos adicionais ou aprovar o
relacionamento com o potencial Cliente.

Em caso de ndo aprovacdo do cadastro do Cliente, conforme as informagdes e
documentagao apresentadas nos termos do procedimento acima descrito, a Miradouro
notificara o Cliente que este nao podera contratar os seus servigos, encerrando-se assim a
relacdo comercial com o respectivo Cliente.

6.  Contrapartes

Conforme o disposto no Oficio-Circular n® 5/2015/SIN/CVM, ainda que a Miradouro
apenas realize operagdes em mercado de bolsa, esta ndo poder se eximir de manter,
também para esse caso, rotinas proprias de verificacao de operagdes suspeitas e passiveis
de comunicacao ao COAF.

Assim, ndo hd como endossar argumento no sentido de que a lavagem de dinheiro seria
impossivel para operagdes em bolsa (dada a inviabilidade de determinar a contraparte dos
negocios), seja porque (i) o direcionamento da contraparte dos negdcios ¢ sim possivel
em determinadas circunstancias (por exemplo, para papéis de liquidez muito baixa), seja
porque (ii) ja convivemos com o envio de comunicagdes ao COAF — fundamentadas e
consistentes — por pessoas obrigadas envolvendo operacdes de bolsa.

Alias, tamanho argumento, longe de fundamentar que nao se mantenham controles e o
devido monitoramento para as operagdes em bolsa, em especial aquelas nas quais a
condi¢do descrita no paragrafo anterior se apresente, apenas refor¢ca o cuidado ainda
maior que o gestor ou administrador do fundo deve ter em operagdes cursadas em
mercados de balcao organizado, onde a possibilidade de determinar a contraparte (e por
consequéncia, a possibilidade de determinar um direcionamento a ganhos e perdas, por
exemplo) representa a regra geral.

Desse modo, a Miradouro devera realizar, sempre que possivel, as contrapartes de
operacgdes que venha a realizar em mercados organizados.

7.  Processo de Verificacao, Cadastro e Monitoramento

A Miradouro adota a presente Politica, pela qual serdo realizados os seguintes
procedimentos para verificagdo e cadastro de Clientes:

I — validar informagoes cadastrais de Clientes ¢ manter a atualizagao de tais informacoes,

por meio do procedimento de verificagdo, coleta, validagao e atualizacdo de informagdes
cadastrais, bem como demais diligéncias aplicaveis, de acordo com o disposto nesta
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Politica e nos artigos 11 e 17 da Resolugado CVM n° 50, ou a qualquer momento, caso
surjam novas informagdes relevantes;

IT — aplicar e evidenciar procedimentos de verificagdo das informagdes cadastrais
proporcionais ao risco de utilizagdo de seus produtos, servigos e canais de distribuicao
para a lavagem de dinheiro, o financiamento do terrorismo e o financiamento da
proliferagdao de armas de destruicao em massa;

IIT — realizar o monitoramento das operagdes e situagdes de forma a permanentemente
conhecer os seus Clientes ativos;

IV —tomar todas providéncias e as diligéncias devidas para a identificagao do beneficiario
final;

V — classificar os Clientes ativos por grau de risco de lavagem de dinheiro ou
financiamento ao terrorismo (em baixo, médio e alto risco), € acompanhar a evolugdo do
relacionamento da institui¢do com eles, de forma a rever tempestivamente a respectiva
classificagdo, se cabivel;

VI — quanto aos clientes ativos qualificados como PEP — Pessoas Expostas Politicamente
ou organizagdes sem fins lucrativos:

a) monitorar continuamente ¢ de maneira diferenciada a relacao de negocio;

b) acompanhar de maneira diferenciada as propostas de inicio de relacionamento;
e

c) identificar clientes que, apos o inicio do relacionamento com a instituigao,
passem a se enquadrar nesse rol, ou para os quais se constate que ja tinham essa
qualidade no inicio do relacionamento com a institui¢ao;

VII — nas situagdes de maior risco de lavagem de dinheiro ou de financiamento ao
terrorismo envolvendo Clientes ativos:

a) envidar esforcos adicionais para identificar a origem dos recursos envolvidos
nas referidas operagoes; e

b) acompanhar de maneira mais rigorosa a evolucao do seu relacionamento com
eles, descrevendo as eventuais medidas adotadas na avaliagdo interna de risco,
conforme o disposto neste Politica e na regulamentagcdo em vigor; e

VIII - identificar possiveis clientes e respectivos beneficiarios finais que detenham bens,
valores e direitos de posse ou propriedade, bem como de todos os demais direitos, reais
ou pessoais, de titularidade, direta ou indireta, e que estejam relacionados com as
situacdes previstas nos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 50.

12



Em relacdo aos investidores, as entidades administradoras de mercados organizados e as
entidades operadoras de infraestrutura do mercado financeiro devem adotar as medidas
previstas neste artigo com base nas informagdes recebidas dos participantes, observada a
regulamentagdo em vigor.

Em relacdo: (i) as pessoas naturais ou juridicas que prestem no mercado de valores
mobilidrios, em carater permanente ou eventual, os servigos relacionados a distribuicao,
custodia, intermediacao, ou administragdo de carteiras; e (i1) as demais pessoas referidas
em regulamentagdo especifica que prestem servigos no mercado de valores mobiliarios,
a Miradouro somente iniciard qualquer relacdo de negocio ou dar prosseguimento a
relagcdo ja existente com o cliente ou prestador de servigo relevante se observadas as
providéncias estabelecidas neste item.

Art. 20. Para fins do disposto no inciso I do art. 11, da Lei n® 9.613, de 1998, as
pessoas mencionadas nos incisos I a IV do art. 3° devem, no limite de suas
atribuicoes, monitorar continuamente todas as operacoes e situacdoes, bem como
observar as seguintes atipicidades, que podem, apdés detecciio e respectiva analise,
configurar indicios de LD/FTP:

I — situacdes derivadas do processo de identificacao do cliente, conforme Capitulo
IV, tais como:

a) situacoes em que nao seja possivel manter atualizadas as informacées cadastrais
de seus clientes;

b) situacdes em que nao seja possivel identificar o beneficiario final;

¢) situacdes em que as diligéncias previstas na secio Il do Capitulo IV niao possam
ser concluidas;

d) no caso de clientes classificados no inciso I do art. 1° do Anexo B, operacgoes cujos
valores se afigurem incompativeis com a ocupacio profissional, os rendimentos ou
a situacdo patrimonial ou financeira de qualquer das partes envolvidas, tomando-se
por base as informacdes cadastrais respectivas; e

e) no caso de clientes classificados nos incisos Il a V do art. 1° do Anexo B,
incompatibilidade da atividade econémica, do objeto social ou do faturamento
informados com o padrao operacional apresentado por clientes com 0 mesmo perfil;
II — situagdes relacionadas com operacdes cursadas no mercado de valores
mobiliarios, tais como:

a) realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas quais
haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos envolvidos;

b) que evidenciem oscilacao significativa em relacdo ao volume ou frequéncia de
negocios de qualquer das partes envolvidas;

¢) cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir artificio
para burla da identificacdo dos efetivos envolvidos e beneficiarios respectivos;

d) cujas caracteristicas e desdobramentos evidenciem atuacio, de forma contumaz,
em nome de terceiros;
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e) que evidenciem mudanca repentina e objetivamente injustificada relativamente
as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos envolvidos;

f) cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com:

1. o perfil do cliente ou de seu representante, nos termos da regulamentacio
especifica que dispée sobre o dever de verificacio da adequacao dos produtos,
servicos e operacoes ao perfil do cliente; e

2. com o porte e o objeto social do cliente;

g) realizadas com a aparente finalidade de gerar perda ou ganho para as quais falte,
objetivamente, fundamento econdomico ou legal;

h) transferéncias privadas de recursos e de valores mobiliarios sem motiva¢ao
aparente, tais como:

1. entre contas-correntes de investidores perante o intermediario;

2. de titularidade de valores mobiliarios sem movimentacao financeira; e

3. de valores mobiliarios fora do ambiente de mercado organizado;

i) depésitos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidacdo de
operacoes de cliente, ou para prestacio de garantia em operacoes nos mercados de
liquidacao futura;

j) pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidacio de operacdes
ou resgates de valores depositados em garantia, registrados em nome do cliente; e
k) operacoes realizadas fora de preco de mercado;

III — operacdes e situacdes relacionadas a pessoas suspeitas de envolvimento com
atos terroristas, com o financiamento do terrorismo, ou com o financiamento da
proliferacio de armas de destruicio em massa, tais como aquelas que envolvam:

a) ativos alcancados por sancoes impostas pelas resolucdoes do CSNU de que trata a
Lei n° 13.810, de 8 de marco de 2019;

b) ativos alcancados por requerimento de medida de indisponibilidade oriundo de
autoridade central estrangeira de que se venha a ter conhecimento;

¢) a realizacio de negdcios, qualquer que seja o valor, por pessoas que tenham
cometido ou intentado cometer atos terroristas, ou deles participado ou facilitado o
seu cometimento, conforme o disposto na Lei n° 13.260, 16 de marco de 2016;

d) valores mobiliarios pertencentes ou controlados, direta ou indiretamente, por
pessoas que tenham cometido ou intentado cometer atos terroristas, ou deles
participado ou facilitado o seu cometimento, conforme o disposto na Lei n° 13.260,
de 2016; e

e) movimentac¢ao passivel de ser associada ao financiamento do terrorismo ou ao
financiamento da proliferacio de armas de destruicio em massa, conforme o
disposto nas Leis n° 13.260, de 2016, e 13.810, de 8 de marco de 2019; e

IV — operagdes com a participacio de pessoas naturais, pessoas juridicas ou outras
entidades que residam, tenham sede ou sejam constituidas em paises, jurisdicoes,
dependéncias ou locais:

a) que nao aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendac¢oes do GAFI,
conforme listas emanadas por aquele organismo; e
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b) com tributacio favorecida e submetidos a regimes fiscais privilegiados, conforme
normas emanadas pela Receita Federal do Brasil; e

V — outras hipoteses que, a critério das pessoas mencionadas no caput deste artigo,
configurem indicios de LD/FTP, cujas notificacoes deverido ser acompanhadas de
breve descricdo da possivel irregularidade, de acordo com o § 1° do art. 22.

§ 1° As operacdes ou situacoes mencionadas no caput compreendem as seguintes:

I — aquelas objeto de negociacdo ou registro envolvendo valores mobiliirios,
independentemente de seu valor ou da classificacio de risco de LD/FTP do
investidor;

IT — eventos ndo usuais identificados no ambito da conducao das diligéncias e
respectivo monitoramento que possam estar associados com operacoes e situacoes
que envolvam alto risco de LD/FTP; e

III — societarias ou de qualquer natureza identificadas e avaliadas pelos auditores
independentes no transcorrer dos trabalhos de auditoria de demonstracées
contabeis e de revisio de informacées contabeis intermediarias, pelo prazo de
duracio destes trabalhos, e nos limites e na forma definidos pela regulamentacao
especifica emitida pelo CFC e pelas normas emanadas da CVM.

§ 2° O monitoramento deve contemplar as operacdes e situacoes que aparentem
estar relacionadas com outras operacoes e situacdes conexas ou que integrem um
mesmo grupo de operacoes.

§ 3° Em relacdo aos investidores, as entidades administradoras de mercados
organizados e as entidades operadoras de infraestrutura do mercado financeiro
devem adotar as medidas previstas neste artigo com base nas informacgoes recebidas
dos participantes, observada a regulamentacio em vigor.

§ 4° Para fins do enquadramento das situacdes descritas nas alineas “c”, “d” e “e”
do inciso III, assim como na alinea “b” do inciso IV do caput, as pessoas
mencionadas no art. 3° devem verificar se as informacdes disponiveis atendem os
padrdes minimos estabelecidos na politica de PLD/FTP que ensejem a comunicac¢ao
de que trata o art. 22.

8. Paraisos Fiscais

Para todos os efeitos previstos nos dispositivos legais, consideram-se paises ou
dependéncias que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% ou,
ainda, cuja legislac¢ao interna oponha sigilo relativo a composi¢ao societaria de pessoas
juridicas ou a sua titularidade, de acordo com o disposto na legislagao tributaria em vigor.

Cabe-nos ressaltar que, além de Clientes ligados aos paises acima mencionados, todos os
casos suspeitos devem ser reportados, imediatamente, a area de Area de Risco e

Compliance para que sejam tomadas as devidas providéncias.

Tendo em vista que os paraisos fiscais sdo comumente utilizados para a pratica de crimes
de lavagem de dinheiro, quando o Cliente for sediado em uma jurisdigdo assim
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considerada, a Area de Risco e Compliance devera proceder a uma investigacao detalhada

da documentagdo apresentada para fins de cadastro do Cliente, bem como devera

certificar-se de que nao ha indicios de praticas que possam caracterizar tais crimes no
relacionamento do Cliente com a Miradouro.

9.  Operacgoes Suspeitas

Além do processo de verificagdo dos seus clientes e a origem dos recursos a fim de
combater a lavagem de dinheiro, as seguintes situagdes serdo consideradas suspeitas e
deverao ser reportadas para andlise da area de Riscos e Compliance:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

resisténcia em fornecer informagdes necessdrias para o inicio de
relacionamento ou para a atualizacdo cadastral, oferecimento de informagao
falsa ou prestagdo de informagao de dificil ou onerosa verificagao;

apresentacdo de irregularidades relacionadas aos procedimentos de
identificacdo dos clientes (Know your Client) e registro das operagdes
exigidos pela regulamentagdo vigente;

indugdo dos profissionais da Miradouro a ndo seguirem os procedimentos
estabelecidos pela Companhia para a realizacdo de operagdes (compra e

venda);

compra ¢ venda de ativos para pessoas que reconhecidamente tenham
cometido crimes ou facilitado atos terroristas;

compra e venda de ativos fora dos padrdes “normais” de mercado;

compra e venda de ativos que gerem retornos elevados, mas sejam executados
através de intermediarios;

Ainda, sdo exemplos de comportamento atipico dos Clientes, que devem ser
imediatamente comunicados a area de Risco e Compliance:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

agente publico que abre conta em nome de um familiar e comeca a fazer
grandes depoésitos, ndo condizentes com as fontes conhecidas de renda
familiar legitima;

ameaca a colaborador, tentando dissuadi-lo de registrar os relatorios
necessarios;

sugestao de pagamento de gratificacdo a um Colaborador;

aparente proposito oculto ou comportamento nao usual. Por exemplo: recusa
em obter uma taxa de juros mais alta em uma conta com alto valor disponivel;
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(V) incompatibilidade das transagdes com a situagdo patrimonial; ou

(vi)  oscilagdo comportamental em relacao ao volume, a frequéncia e a modalidade.

10. Registro, Monitoramento e Comunicacio

Os clientes e operagdes serdo devidamente registrados de acordo com os procedimentos
previamente descritos nesta Politica e na Resolugao CVM 50.

Adicionalmente, a Miradouro fara o registro e monitoramento das operacdes a fim de
identificar comportamentos “estranhos”, onde sera destinada especial aten¢do em:

(1) operagdes de clientes ndo-residentes no Brasil e constituidos como trusts;
(i)  investidores com grandes fortunas geridas por area de institui¢des financeiras;
(ii1))  pessoas politicamente expostas;

(iv)  organizagdo sem fins lucrativos.
Caso seja constatada atividade suspeita, a Miradouro através da area de Riscos e
Compliance, fard a comunicagao ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras
(“COAE”).

A comunicagdo com o COAF se daré através de um relatorio individual de detalhado,
contendo:

(1) data de inicio de relacionamento com o cliente, funciondrio ou terceiro
envolvido na operagdo ou situagao;

(i1) explicacao dos indicios de atividades irregulares;
(iii))  descri¢do e/ou detalhamento das operacdes e suas caracteristicas;

(iv)  apresentacdo das informacgdes obtidas por meio das atividades desta Politica,
bem como o detalhe de comportamento da pessoa comunicada;

(V) conclusdo da andlise.

As comunicagdes a devem ser realizadas: (i) a CVM no prazo de 24 horas, a contar da
conclusdo da analise que caracterizou a atipicidade da operacdo, da respectiva proposta
ou mesmo da situagdo atipica detectada, como uma suspei¢ao a ser comunicada para o
COAF; e (i1)) ao BACEN: as instituicdes devem comunicar ao COAF as operagdes ou
situagoes suspeitas de LD/FTP, nos termos da regulamentagao do BACEN.
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As comunicagdes de boa-fé ndo acarretardo responsabilidade civil ou administrativa aos
comunicantes. As comunicagdes realizadas tém carater confidencial e devem ser restritas
aos colaboradores envolvidos no processo de andlise. Todos os registros que
fundamentem a comunicag¢ao, ou a decisao de sua nao realizacdo, deverao ser arquivados
pelo prazo de cinco anos.

Na hipétese de inexisténcia de operagdes ensejadoras de comunicagdo ao COAF durante
o ano civil, a instituigdo devera atestar sua inocorréncia na periodicidade e forma
estabelecida pelos orgaos reguladores e fiscalizadores.

A lista (ndo exaustiva) a seguir contém alguns exemplos de alertas potenciais. E
importante destacar que alertas potenciais que sao fruto do monitoramento das operagdes
e situagoes

11. Consequéncias no Caso de Envolvimento

Os perigos derivados do envolvimento em operagdes de “lavagem de dinheiro”, tanto
voluntaria quanto involuntariamente, sdo bastante evidentes. As pessoas envolvidas em
processos de “lavagem de dinheiro” podem ser suspeitas de serem cumplices dos
criminosos. Estas serdo possivelmente processadas por estes crimes e/ou por outros
ligados especificamente a “lavagem do dinheiro”.

Para ndo haver condenagdo, deverdo, no minimo, demonstrar que tomaram todas as
precaucdes e medidas possiveis para averiguar a natureza das operagdes e a origem do
dinheiro.

Por isso, € necessario seguir um processo de due diligence antes de se envolver em
operagdes novas e/ou potencialmente suspeitas.

Além dos riscos de envolvimento em atividades criminais, existem outros riscos de ordem
mais pratica, tais como:

(1) O dinheiro de origem ilicita pode ser sequestrado ou bloqueado criando problemas
econOmico-financeiros graves; €

(i)  Cabe ainda ressaltar o forte risco de imagem relacionado ao haver envolvimento
em operacoes de “lavagem de dinheiro”, mesmo que involuntariamente.

Em caso de duvidas ou necessidade de aconselhamento, a Area de Risco e Compliance
deve ser consultada.

12. Relatorio Anual

O Diretor de Compliance e Risco emitira relatorio anual relativo a avaliag@o interna de
risco de LDFT, e encaminhara aos Gestores, até o ultimo dia util do més de maio de cada
ano (“Relatorio de PLDFT”), com informag¢des relativas ao ano anterior, contendo,
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conforme aplicavel:

(1) todos os produtos oferecidos, servigos prestados e ambientes de negociacao
segmentando-os em baixo, médio e alto risco de PLDFT, conforme
classificag@o prevista nesta Politica;

(i1) classificacdo dos Clientes Diretos por grau de risco de PLDFT;
(111))  1identificacdo e a analise das situagdes de risco de PLDFT;

(iv)  seaplicavel, a andlise da atuacdo das corretoras de titulos e valores mobilidrios
e/ou intermedidrios contratados para a realizagdo de operagdes para as
carteiras;

(v) as medidas adotadas para o tratamento e mitigacdo dos riscos identificados
para KYC ativos, e os Colaboradores e prestadores de servigos relevantes;

(vi)  consolidagdo de dados, conforme segue:

o o numero consolidado das operagdes e situacdes atipicas detectadas, bem
como as que podem ser consideradas PLDFT;

o o numero de reports realizados ao COAF, bem como data do reporte e
resultado.

13. Treinamento e Vigéncia

A presente politica devera ser revisada anualmente ou caso seja identificada necessidade
prévia para melhor suporte aos requisitos de riscos e compliance.

Adicionalmente, apds a revisao da politica, a area de Riscos e Compliance devera
ministrar uma sessao de treinamento com todos os colaboradores da Miradouro, visando
manté-los atualizados sobre as praticas de PLDFT.

14. Responsavel da Miradouro pelo cumprimento desta Politica

O principal responsavel pelo cumprimento desta politica é o Diretor da Area de Risco e
Compliance da Miradouro, o qual contara com o apoio de profissionais pertencentes a
equipe de Riscos e Compliance, para realizar o cumprimento do disposto na Resolu¢do
CVM n° 50 e nas demais normas e leis aplicaveis relativas a prevencdo e ao combate a
lavagem de dinheiro.

Neste sentido, além da responsabilidade de fiscalizar o cumprimento desta politica, a area
de Riscos e Compliance também serd responsavel por promover e compartilhar as praticas
e diretrizes presentes neste documento, bem como investigar potenciais operagdes
suspeitas que venham a ser reportadas. Para isto, a area de Riscos e Compliance devera
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ter acesso total e irrestrito as informacdes que julgar necessdrias para executar seus
controles periddicos, bem como realizar apuragdo de eventuais operagdes suspeitas.

MIRADOURO ASSET MANAGEMENT LTDA.

20



ANEXO I - LISTA DE VERIFICACOES SUGERIDAS

1. https://register.fca.org.uk/s/ - Autoridade de Conduta Financeira do Reino Unido
(FCA).

2. https://sanctionssearch.ofac.treas.gov/ - Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros
dos EUA (OFAC).

3. https://www.fincen.gov/msb-state-selector - Rede de Combate a Crimes Financeiros
dos EUA (FINCEN)

4.
https://ec.europa.eu/transparencyregister/public/consultation/search.do?locale=pt&reset

= - Comité contra a Lavagem de Dinheiro, Recursos Ilicitos ¢ o Financiamento ao
Terrorismos (MONEYVAL)

5. https://www.worldbank.org/ - Banco Mundial

6. https://siscoaf.coaf.gov.br/siscoaf-internet/pages/cadastroPO/tipoPO.jst - Agéncias de
autoridade policial e regulatéria de cada jurisdigdo local, das listas de trabalho escravo

7. http://www.portaltransparencia.gov.br/download-de-dados/ceaf - Expulsdes da
administracao federal (CEAF)

8. http://www.portaltransparencia.gov.br/sancoes/ceis?ordenarPor=nome&direcao=asc.
- Empresas inidoneas e suspeitas (CEIS)

9.
https://servicos.ibama.gov.br/ctf/publico/areasembargadas/ConsultaPublicaAreasEmbar
gadas.php - Embargos ambientais de origem de aquisi¢do (IBAMA)

10.
http://www.portaltransparencia.gov.br/sancoes/cepim?ordenarPor=nome&direcao=asc.
- Entidades sem fins lucrativos impedidas (CEPIM)

11. http://www.portaltransparencia.gov.br/sancoes/cnep - Empresas punidas (CNEP)

12. https://www.interpol.int/How-we-work/Notices/View-Red-Notices - INTERPOL

13. http://www.fazenda.gov.br/assuntos/atuacao-internacional/prevencao-e-combate-a-
lavagemde-dinheiro-e-ao-financiamento-do-terrorismo - Outros organismos de atuagao
internacional de PLD/FTP
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14. https://www.un.org/securitycouncil/content/un-sc-consolidated-list - Conselho das

Nagoes Unidas

15. https://www.fatf-gafi.org/publications/high-risk-and-other-
monitoredjurisdictions/?hf=10&b=0&s=desc(fatf releasedate) - Lista do Gafi
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